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Crowe Horwath.. Crowe Horwath Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

TUKAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI YONETIM KURULU'NA

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 30 Eyliil 2015 tarihli ilisikteki konsolide finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik dénemine ait kr veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunun, 6z kaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe
politikalarmin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarimn simrli denetimini yiiriitmis bulunuyoruz.
Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirli denetime dayanarak soz konusu ara dénem konsolide finansal
bilgilere iliskin bir sonug¢ bildirmektir.

Swmirlt Denetimin Kapsam

Yaptigimiz siirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yirtiten Denet¢i Tarafindan
Siirli Bagimsiz Denetimi’ ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem konsolide finansal bilgilere
iliskin siurli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili
kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smrli denctim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem konsolide finansal bilgilerin smmrli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amact finansal tablolar hakkinda bir gériis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli l¢iide dardir. Sonug olarak ara dsnem
konsolide finansal bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Smmurli denetimimize gore ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Tukas Gida Sanayi ve
Ticaret Anonim §irketi'nin 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal
performansmin ve aym tarihte sona eren dokuz aylik déneme iligkin nakit akiglarimn Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir goriinimiinii saglamadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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TUKAS GIDA SANAYIi VE TICARET A.$.'NiN
BAGIMS|Z DENETIMDEN GEGMI$ 30.09.2015 TARIHLi ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(TlGm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

DiPNOT 30.09.2015 31.12.2014

VARLIKLAR 299.902.268 207.468.306
Dénen Varliklar 203.896.090 152.834.990
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 9.914,096 21.975.882
Ticari Alacaklar 7 38.754.708 28.366.093
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 38.754.708 28.366.093
Diger Alacaklar 9 1.469.319 1.141.878
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.469.319 1.141.878
Stoklar 10 105.381.155 65.976.416
Pesin Odenmis Giderler 12 3.079.304 1.461.281
Cari Donem Vergisiyle ligili Varliklar 40 53.430 0
Diger Donen Varlklar 29 24.540.833 21.641.865
ARA TOPLAM 183.192.845 140.563.415
-Satis Amach Siniflandirilan Duran Varlklar 39 20.703.245 12.271.575
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 203.896.090 152.834.990
Duran Varliklar 96.006.178 54.633.316
Maddi Duran Varliklar 14 77.563.063 53.827.505
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 731.545 805.811
Ertelenmis Vergi Varligi 40 17.711.570 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 96.006.178 54.633.316
TOPLAM VARLIKLAR 299.902.268 207.468.306
KAYNAKLAR 299.902.268 207.468.306
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 147.516.370 105.144.470
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 79.402.425 40.890.253
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 13.684.800 51.152.225
Ticari Borglar 7 50.727.936 10.165.115
-iliskili Taraflara Ticari Borglar 6,7 111.872 0
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 50.616.064 10.165.115
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 226.206 340.651
Diger Borglar 9 863.791 231.298
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar 9 863.791 231.298
Ertelenmig Gelirler 12 1.866.048 1.669.284
Kisa Vadeli Kargihklar 27 745.164 634.144
-Galiganlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliktar 27 39.279 65.323
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 25 705.885 568.821
Diger Kisa Vadeli Yukumltliukler 29 0 61.500
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLOLUKLER 147.516.370 105.144.470
Uzun Vadeli Yiikimliliikler 32.593.280 31.785.488
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 47 27.023.377 22.029.895
Ertelenmis Gelirler 12 4.897.674 5.975.320
Uzun Vadeli Karsiliklar 27 672.229 588.430
-Galiganiara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 672.229 588.430
Ertelenmis Vergi YakUmlUlGgu 40 0 3.191.843
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 32.593.280 31.785.488
OZKAYNAKLAR 119.792.618 70.538.348
-Odenmis Sermaye 30 272.650.000 272.650.000
-Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Fark: 30 1.894.212 1.894.212
-Paylara iliskin Primler 30 121.454 121.454
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 30 30.536.551 17.998.710

Yeniden Degerleme ve Olglim Kazang/Kayiplari 30 34,564.947 21.943.307

Kidem Tazminats Karg.-Aktieryal Fon 30 -4.028.396 -3.944.597
-Kérdan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 30 28.075 28.075
-Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 30 -222.154.103 -178.340.308
-Dénem Net Kén/Zarari 30 36.716.429 -43,813.795
TOPLAM KAYNAKLAR 299.902.268 207.468.306
TOPLAM KAYNAKLAR 299.902.268 207.468.306

*Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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TUKAS GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI'NiN
30 EYLOL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm Tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)
DIPNOT 01.01.2015 01,01.2014 01,07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 138.534.166 75.127.974 34.997.962 15.983.210
Satiglarin Maliyeti (-) 31 -111.108.363 | -83.766.678 -26.684.546 -27.908.622
Briit Kar/Zarar 27,425,803 -8.638.704 8.313.416 -11.925.412
Aragtirma Geligtirme Giderleri 33 -210 -264.941 0 -89.933
Genel Y6netim Giderleri {-) 33 -4.906.867 -10.877.375 -1.589.104 -4,740.767
Pazarlama Giderleri (-) 33 -5.761.969 -17.500.037 -1.752.463 -7.872.805
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 14.404.637 1.937.600 1.945.257 432,571
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 -2.121.737 -695.477 -1.221.245 -400.504
Esas Faaliyet Kari/Zaran 29.039.657 -36.038.934 5.695.861 -24,596.850
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 96.661 0 12.894 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 35 0 -713.675 o] -749.422
FINANSMAN GIDERi GONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 29.136.318 | -36.752.609 5.708.755 -25.346.272
Finansman Gelirleri 37 2.516.555 6.018.842 1.014.544 375.465
Finansman Giderleri (-) 37 -15.740.280 -10.656.163 -7.401.979 -3.622.621
SURDURULEN FAALIYETLER VERG] ONCESI KARI/ZARAR 15.912.593 -41.389.930 -678.680 -28.593.428
Surdiirtlen Faaliyetler Vergi Gideri Geliri 40 20.803.836 0 -285.468 0
Donem Vergi Gideri/Geliri 40 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 20.803.836 0 -285.468 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 36.716.429 | -41.389.930 -964.148 -28.593.428
DONEM KARI/ZARARI 36.716.429 -41.389.930 -964.148 -28.593.428
Surdiirilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 41 0,1347 -0,4139 -0,0035 -0,2859
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI 38 12.368.950 0 0 0
Kar veya zararda yeniden siniflandirnlmayacaklar 12.368.950 0 0 0
-Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari /Azalislan 38 13.019.947 0 0 0
- Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari /Azalislar 38 0 0 0 0
-Kdr veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 38 -650.997 0 0 0
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 38 0 0 0 0
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 -650.997 0 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 38 49.085.379 -41.389.930 -964.148 -28.593.428
PAY BASINA KAZANC 38 0,1800 -0,4139 -0,0035 -0,2859

*Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




ipisedaed aiq zewuAe uliejojge) |esueur) ng Jepoudip BB,

8196/ 61T 6TV 9TL9¢€ €0TvST'Tee- 96€°'870V- L6 799PE Sy Tt SL0°8T 0 CTTY68°1 000°089°CLC aAnteq ejAueqiy STOZ INAI 0€
0 S6L ET]EY S6L7ETBEY- (§11e2y) §11y ajAuspaN J2piPIsiIZaq J881Q
§1uy US|aD euepAal diAluapan Jojwa§) 1jzeg Aed
Sijezy) Siuy U9I9D euepAa SJAIUBPSN LBJWS| Wiy U39 utlejAed
i3|nawa]
IWWLIHY SARWISS
0LT VST 6V 62V 9TL9¢E 66L7E8- 0¥9'179°¢t 1199 Ijwesdey wejdoy
0 J9|43)suel]
13jawyazng US| edejeley
Ja[pwRzna sl J3MIMISI3aQ Pepulie|eXl|Od 3GRSEYNIN
8¥E'8ES0L S6LEIREY- 80€"0rE'8LT- LESTYE € LOEEVE'TT vSy1et SL0°8¢ 6] C1Tv68T 000°0s9CL¢C aApjeq ajAueqit el STOT Y20 T
6CE866°T- 0€6’68E 1Y S00'861°L8T- 965 EBY V- 19¥7'620°6C vy ict SL0°8T 000°000°00T 1Tve8T 00070007001 sApieq ejAiieqil vTOZ INIAT OF
0 Ve ELE6E e EL66E (51]ezy) Sruy 3jAuapaN J2piySi8aa J981a
§1y US|9D BURPASIA DJAIURPAN Jo|Wa($| Ijzeg Aed
(§11e2y) §11y US[3D BUBPABIA BJAIUSPSN L3JWRIS| WIY 9D uliejAed
JENGSEIVEYS
1LY dARWISS
TE0 €60 EP- 0£6°68E 1Y- 7567067 LTI T 2129 lqwesdey wedol
6LT'STS'T 6/T°SIS'T I9lJajsues]
I9|aW1@zNg unysl|| edejeleH
19pwyRzNg unyél| 3pfpSigeq pepuLie|eyillod 3935eYniA
€75°6£45°6¢ IPEELE'6E- Y8 6EL8YT- r9T66c- 809'T¥C0E PSYTCT SL0°8C 000°000°00T | ZITV68'T 000°000°00T aAnjeq ejAueqit yT0Z 420 T
nuoj nuog usWid FEIVEL.LYY ISUeAy uepes  |sAewusss Slwuspg
difey/Suezey | Siuysegea | Seay)ipauss ossiH | Siwuepnsny osheunas awyazng
sepevhexzo uesez/uey uepsesez/ey | WNSIQ uspiuaA uejuAy -
= waugQ 19N seqA Slwson | Mejueld ephed uepiey
Siwuejwiue]
19|43p1H

Jepaey Siunjuitg

oo ljwesdey 1281

Siunjuig yedeiewjuipueiuig
UIpIUBA epieiEZ BAIA JBY

a51wi11503 yeae|o 11 Jepein; wnt)

NSOTEVL INISIDIA YYINYNAYIZO 3AITOSNOY SINGID NIAWILINIA ZISWIDVE LIV ININQA VHY NI¥3 YNOS JANIHINVL STOZ TN1AT 08

LLIIHIS WINONV LIHYILL 3A JAVNYS valS Swinl




TUKAS GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30/09/2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOSU

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz sinirli

Bagimsiz sinirly

denetimden denetimden
gegmis gegmis
01.0ca.15 01.0ca.14
30 Eylil 2015 30 Eylul 2014

Isletme Faaliyetleri
Vergi Oncesi Kar / Zarar 15.912,593 -41.389.930
Amortisman ve tfa Paylan 3.285.999 2.632.439
Kidem Tazminati ve Kidemli Isgilik Tazminati Karsilig) 0 -962.038
Maddi Duran Varhk Satis Karlan -145.301 372,674
Satis Amagli Duran Varliklarin Degerlemesinden Elde Edilen Deger Artigi -8.141.676 370.956
Fazi Geliri -1,438.129 0
Faiz Gideri 847.654 8.685.535
Stok Karsihiklari/{karsiliklarin ters cevrilmesi) o} -143.231
Slipheli Alacak Kargilik Gideri 0 -885.406
izin Karsiliklan ve Diger Gider Karsiliklari -194.819 -9.175
Dava Karsiliklari/{kargiliklarnin ters cevrilmesi), Net 0 -4.257
Forward Gider Tahakkuklari/({ gelir tahakkuklar) 0 -5.243.629
Finansal Borglara iligkin Kur Farki, Net 7.971.643
Faaliyetlere Yonelik Varlik ve Yiikiimliliiklerdeki Degisimler Oncesi Net Zarar 18.097.964 -36.576.062
Faaliyetlere Ydnelik Varhk ve Ylik{imliiliiklerdeki Degisimler-Net
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar ({liskili Taraflar dahil} -10.388.615 25.333.156
Stoklar -39.404.739 -15.655.714
Diger Alacaklar 327.441 875.581
Diger Dénen Varliklar -2.898.968 -4.552.274
Pesin Odenmis Giderler -1.618.023 293.985
Diger Duran Varliklar 0 304.895
Ticari Borglar {iliskili Kuruluslar dahil) 40.562.821 30.637.213
Diger Borglar 632.493 -9.093
Ertelenmis Gelirler -1.077.646 337.720
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar -114.445 291.576
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin karsiliklarda degigim 0 229.456
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar ve Diger Yukiimldltikler -2.506.260 1.054.265
Odenen Kidem Tazminatlar 0 -352.168
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit 1.612.023 2.212.536
Yatinim Faaliyetleri:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarina iliskin Nakit Gikislart -13.984.110 -1.782.796
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satislarindan Elde Edilen Hasilat 74.629 0
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan Elde Edilen Hasilat 0 394,248
Yatinm Faaliyetlerinde {(kullanilan) Net Nakit -13.909.481 -1.388.548
Finansman Faaliyetleri
Kisa Vadeli Alinan Krediler 1.084.747 5.913.862
Kisa Vadeli Odenen Krediler 0 0
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Odenen Kismi 0 0
Uzun Vadeli Alinan Krediler 4.993.482 0
Kredilerin Geri Odemesi 0 0
Faiz Odemeleri -5.842.557 -5.030.474
Finansman Faaliyetlerinde {kullanilan) Net Nakit 235.672 883.388
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdekl (Azalig)/Artis -12.061.786 1.707.376
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin D6nem Basi Bakiyesi 21.975.882 107.861
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Ddnem Sonu Bakiyesi 9.914.096 1.815.237

*Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz bir pargasidir,




Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ nin 30 Eyliil 2015
Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Agiklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 Olarak ifade Edilmistir.)

Dipnot 1- Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Grubu (‘‘Grup’’) , Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
(‘“Sirket’’) ile bagli ortakligi olan Tukas Okullu Dis Ticaret A.S.’den (‘‘Bagh kurulus’’) olusmaktadir.

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi *nin (“‘Sirket’’) faaliyet konusu, basta sal¢a, konserve ve tursu
olmak iizere her tiirlii gida maddelerinin iretimi ve bu iirtinlerin yurt i¢inde ve yurt disinda pazarlanmasidir.
Sirket’in tiretim faaliyetleri Torbali ve Manyas’taki tesislerinde gergeklestirilmektedir.

(““Sirket’”) Torbali Ticaret Sicil Miidiirliigiinde 3329 sicil numarast ile kayitli olup, ticaret sicilinde kayith olan
merkez adresi Caybas1 Mahallesi [zmir Caddesi No:51 35880 Torbali-Izmir’dir.

(““Sirket”’) te 30.09.2015 tarihi itibari ile 90 kisi ¢aligmaktadir. (2014: 155 kisi)

(“*Sirket’”) in 30.09.2015 tarihi itibari ile tescil olunan 6denmis sermayesine gére ortaklik yapisi ve pay dagilimi
asagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014
Ortagin Ad1 Soyadi Pay Oram Pay Tutar1 | Pay Oram | Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)

Okullu Gida Mad. Ins. San. ve Tic. Ltd. Sti. - - %5,41 14.760.986 |
Cem OKULLU %44 119.966.000 %44 119.966.000
Cengiz OKULLU %44 119.966.000 %44 119.966.000
Diger %12 32.718.000 %6,59 17.957.014
Toplam 100 272.650.000 100 272.650.000

(¢“Sirket>”) ortaklarmdan Okullu Gida Maddeleri Ingaat San. ve Tic. Ltd. Sti. sahip oldugu %5,41 oranindaki
hisselerinin tamamini devretmis olup, (‘‘Sirket’”) sermayesi tizerinde ortakligi kalmamustir.

(“‘Bagh kurulus’*) Tukas Okullu Dig Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu, ithalat, ihracat, gida maddeleri ticareti,
lojistik isleri, insaat isleri , nakliye ve pazarlama isleridir.

(“‘Bagli kurulus®”) Torbali ticaret sicil miidiirligiinde 5304 ticaret sicil numarasi ile kayitl olup, sicildeki adresi
Caybas1 Mahallesi [zmir Caddesi No:51 35880 Torbali-Izmir’dir.

(‘‘Bagl kurulus’”) da 30.09.2015 tarihi itibariyle 5 kisi ¢alismaktadir.

(““Bagl kurulus’) un 30.09.2015 tarihi itibari ile tescil olunan édenmis sermayesine gore ortaklik yapist ve pay
dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2015
Ortagin Ad1 Soyadi Pay Oram Pay Tutari
(o) (TL)
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi %100 200.000
Toplam 100 200.000

Dipnot 2-Finansal Tablolarmm Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygunluk Beyam

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’ de yaymmlanan Seri I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmug olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) esas alinmugtir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara ddnem finansal tablolarmi tam set veya Ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket, bu ¢ergevede, ara dénemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunamhﬂlkd {k‘:@ukulel i¢in,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulama /{n mn.fgéfcklr o*lmzfd?gmr ilan
etmistir. Grup, finansal tablolar1 bu karar ¢ercevesinde hazirlanmusgtir. ;
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Grup, muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuatt ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Planini
esas almaktadir. Yabanct iilkelerde faaliyet gosteren baglh ortakliklar, is ortakliklar: ve istirakler kanuni finansal
tablolarini faaliyet gdsterdikleri {ilkelerde gegerli olan kanun ve ydnetmeliklerine uygun olarak hazirlamustir.
Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda,
tarihi maliyet esasi baz almarak Tirk Lirast olarak hazirlanmustir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esastna gdre hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
2.1.2 Finansal tablolarin hazirlanis sekli
Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolart 20.05.2013 tarih ve 28652 sayili Resmi Gazete'de Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan 25.04.2013 tarih ve 75935942-
050.01.04-[04/01] sayili kararm eki olan "Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi"ne uygun olarak
hazirlanmustir.
2.1.3 Kullanilan Para Birimi
Grup'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Grup'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum para birimi olan Tiirk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmistir.
2.1.4 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
SPK’ nun 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na (TMS/TERS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlannus 29 No.lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS / TMS 29”) uygulanmanusgtir.
2.1.5 isletmenin Siirekliligi Varsayim
Konsolide finansal tablolar, Grup'un éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarmdan
fayda elde edecegi ve yiikiimliilikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.
2.1.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup'un cari dénem konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem konsolide finansal tablolarm
sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir,
2.1.7 Konsolidasyona Iliskin Esaslar
Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gre hazirlanan Grup hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamma dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinm hazirlanmast sirasinda, SPK Finansal
Raporlama Standartlar’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilmustar. Bagl ortakliklarin faaliyet
sonuclart satin alma veya elden gikarma islemlerine uygun olarak sz konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde
dahil edilmis veya hari¢ birakilmuslardir.
Bagli Ortakliklar

Kontrol, bir isletmenin faaliyetierinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar iizerinde
kontrol gliclintin olmas: ile saglanir.

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket’in {izerinde oy
haklarma sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip oldugu ya da oy hakkmin %50°den fazlasi kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve
isletme politikalar: {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarim Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Grup’un bagka bir
sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde déntistiiriilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarmimn
varhg da g6z 6niinde bulundurulur.

Grup’un baska bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde déniistiiriilebilir veya kullanilabilir
potansiyel oy haklarinmn varligi da goz 6niinde bulundurulur.

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla konsolidasyona tabi tutulan baglt ortakliklar ve ortaklik oranlari Dipnot 1’de
gosterilmistir.

Bagl ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup® a transfer oldugu tarihteg@@kfz{r‘él}zdggﬁs'@i{;lasyon
kapsamma alimr, Bagh ortakliklar igin uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarag;ﬁdang;‘_fygii}mﬁﬁ:%?uf asebe
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politikalar ile tutarlilifin saglanmasi amaciyla degistirilir.
Bagli ortakliklar’ a ait finansal durum tablolari ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve bagli ortakligin sahip oldugu paylarm kayith istirak degerleri, ilgili 6z kaynaklar
ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagli ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon islemi sirasinda netlegtirilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan
kaynaklanan temettiiler, ilgili 6z kaynaklar ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
2.1.8 UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardimin Etkisi
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulamasi zorunlu olmak tizere yaymlanan bu standarda gore; ¢alisanlara
saglanan faydalara iligkin aktiieryal kayip/(kazang) diger kapsamli gelirde muhasebelesmesi gerekmektedir. Grup,
31 Aralik 2012 tarihine kadar galisanlara saglanan faydalara iligskin aktiieryal kayip/(kazanci) gelir tablosunda
muhasebelestirmistir, Ilgili standardm yeniden diizenlenmesi nedeniyle muhasebe politikasindaki s6z konusu
degisikligi standardin belirledigi sekilde gegmise doniik olarak uygulamis ve bu dogrultuda 6nceki dénemlerde
finansal tablolar ve dipnotlarda raporlanmus aktiieryal kayip/(kazanglar), gelir tablosundan ¢ikarilip, kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
2.1.9 UFRS-11 “Miisterek Anlasmalar” Standardimin Etkisi
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulamasi zorunlu olmak {izere yaymlanan bu standart UMS-31 “Ig
Ortakliklarindaki Paylar” standardimi uygulamadan tamamen kaldirmustir. Miisterek anlagmalari; miisterek
faaliyet ve is ortaklign olarak iki kategoriye ayirmakta ve is ortakliklarim &zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmesini zorunlu tutmaktadir,
Bu standartlardaki degisiklige bagl olarak; “liskili Taraf Agiklamalar1”, “Finansal Araglardan Kaynaklanan
Risklerin Niteligi ve Diizeyi” ile “Finansal Araglar (Gergege Uygun Deger Agiklamalar: ve Finansal Riskten
Korunma Muhasebesi Cergevesindeki A¢iklamalar)” da ki dipnot agiklamalart yeniden diizenlenmistir.
Nakit akim tablosunun UMS 1 "Finansal Tablolarin Sunumu" ve UMS 7 "Nakit Akis Tablosu" standardinin
6ngdrdiigii gosterimlerle uyumlagtirilmast amaciyla 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla nakit akim tablosunda
simiflandirmalar yapilmustir.
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren dénem ait konsolide finansal
tablolarm hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarm hazirlanmas: sirasinda kullanilan muhasebe politikalari ile tutarlidir.
Grup, UMS/TMS 19 (degisiklik), “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardinin revize edilmesi ile ilgili olarak
UMS 8’e “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar” uygun olarak gegmise
yonelik diizenlemeler yaprstir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ddneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarhdir.
Tespit edilen 5Snemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenlenir.
2.4 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki (TFRS) Degisiklikler
Grup cari yilda Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’ nun Uluslararas: Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinde baglayan yila ait
doénemler icin gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlardan Grup’ un finansal
tablolar {izerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlari uygulamustir. 1 Ocak 2015 tarihinde baslayan yillik dénemler
ve yine 1 Ocak 2015 tarihinde, 30 Eyliil 2015 dénemine ait gegerli olan ve Grup’ un konsolide finansal tablolari
izerinde 6nemli etkisi olan degisiklik ve yorum yoktur.
2.4.1.1 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: o ,
— TMS 19°daki degisiklik, “Tanmmlanms fayda planlari”; 1 Temmuz 2014 tarihinde, xfeya
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu smurlt degisiklik {iciincii kisilerge f Qfﬂladrﬂﬁi‘ tar af:ndal
tamimlanmis fayda planma yapilan katkilara uygulanir, Plana yapilan katkilarn higr H11S17
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hesaplandig1; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmas: gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.
— Yillik Iyilestirmeler 2010-2012 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 donemi igin asafida yer alan 7 standarda
degisiklik getirmistir:
« TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
« TERS 3, Isletme Birlesmeleri
« TFRS 8, Faaliyet Béliimleri
« TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii
« TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
« TERS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagl: Varlik ve Yikimliilitkler
« TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim
- Yillik fyilestirmeler 2011-2013 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2012 ve 2013 donemi i¢in asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:
« TFRS 1, TFRS’nin Ilk Uygulamasi
« TERS 3, Isletme Birlesmeleri
« TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimii
» TMS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller
2.4.1.2 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:
—TFRS 11, “Miisterek Antlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile
isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payimn nasil muhasebelesecegi konusunda
aciklik getirilmistir.
— TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik tizim asmas, kauguk agaci,
palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin
{iretim  sirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aynmi  sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak yapilan degisiklik ile bu bitkileri TMS 41’in
kapsamindan ¢ikararak TMS 16 nin kapsamina almustir. Tasiyict bitkiler iizerinde bilyliyen tirtinler ise TMS 41
kapsamindadir.
— TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”, 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varligin
kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki
etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullanimmin uygun olmadigma agiklik
getirmigtir.
— TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, dizenleyici erteleme
hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam
etmesine izin vermektedir. Ancak daha énce TFRS uygulamus ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilagtinlabilirligi saglamak admna, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak
sunulmasi istenmektedir.
— TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve ig ortakliklarindaki yatirimlarmi
muhasebelestirirken 6zkaynak yéntemini kullanmalarina izin vermektedir.
— TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS
10°un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirnmer ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da
istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucu, isletme tanimimna giren bir islem
gergeklestiginde (bagli ortaklifa iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip yeya~kazancin famgmi
muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satist ise s6z konusu islemden d,t?éag Eﬂa’lyﬂij’\‘:@"a\-{(uzan 10
bir bagl ortakliga iligkin olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir. 7 ' N
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— Yillik Iyilestirmeler 2014 Dénemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

* TFRS 5, “Sat1s amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satig yontemlerine iliskin degisiklik
» TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine iliskin degisiklik
* TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

» TMS 34, “Ara dénem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

—TMS 1“Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarmi iyilestirmek
amaclanmigtir,

— TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim
isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasma agiklik getirir.

— TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum ¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastinlabilirligini saglamay1 amaglamigtir.

— TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin
siniflandirmasi ve Slglilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym zamanda suanda kullanilmakta olan, ger¢eklesen
deger diisiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasmin gelecek dénemlerde Grup ’un konsolide
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimim Ozeti

2.5.1 Gelirlerin Kaydedilmesi

Gelirler, mal ve hizmet satiglarindan alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri tizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin ve gerceklesmis hizmetlerin fatura bedelinin,
satig indirimleri ve iadelerinden arindirilmig halidir. Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi
durumunda, gergege uygun bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani
ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gére finansal gelir olarak ilgili donemlere kaydedilir.
2.5.2 Mallarin Satis1

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar kargilandiginda muhasebelestirilir.

e Grup'un miilkiyetle ilgili tiim dnemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

e Grup'un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar lzerinde etkin bir
kontrolintin olmamasi,

e Gelir tutarmin giivenilebilir bir sekilde Slglilmesi,

o Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin Grup'a akisinin olasi olmasi ve

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde &l¢iilmesi.

2.5.3 Hizmet Sunumu

Yillara sari projelere iliskin sbzlesme geliri ve maliyetler, gelir tutarmin giivenilir bigimde &lgiilebildigi ve
sozlesme kapsamindaki proje ile ilgili bir degisiklik varsa degisiklikten kaynaklanan gelir artiginin muhtemel
oldugu zaman muhasebelestirilir. Sézlesme geliri, alinan veya alimacak hak edislerin ger¢ege uygun degeri ile
Olglilmektedir. Projeler, sabit fiyatli sOzlesmeler olup sozlesme gelirleri, sézlesmenin tamamlanma orant
metoduna gore hesaplanmaktadir, Toplam soézlesme gelirinin, tamamlanma oranina isabet eden tutari, ilgili
doéneme sdzlesme geliri olarak kaydedilir.

2.5.4 Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen &mrl boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varhigin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

2.5.5 Temettii Geliri —~
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdBu Zatan  fi nansal
tablolara yansitilir. > Ll ™
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2.5.6 Stoklar
Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diistik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt is¢ilik ve
genel liretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine ddhil edilmemektedir. Net ger¢eklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek
i¢in gerekli satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, ilk madde ve malzeme, yari mamiiller,
mamiiller, isletme malzemesi, ticari mallar ve diger stoklar1 kapsamaktadir.

2.5.7 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalic1 deger kayiplarinin diigtilmesi ile
bulunan net degerleri ile gsterilmektedir.

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan veya idari amagli kullanilacak ve insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigii kaybi dislilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
bor¢lanma maliyetleri Grup'un ilgili muhasebe politikast uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanmilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulur,

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar dismda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gbre dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar i¢in siirsiz dSmirleri
olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali 6miir, artik deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir,

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
diger maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklar olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varlifin kayith
degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varhgin meveut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile
satig maliyeti diisiilmiis ger¢ege uygun degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: arttiran nitelikteki
yatirim harcamalart, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varhgm kalan tahmini
faydali dmrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten almmasi sonucu olusan kazang
veya kay1p satis hasilati ile varlifin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili diger
faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

2.5.8 Maddi Olmayan Duran Varhklar

2.5.8.1 Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis defer
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik Omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik omiir ve itfa y&ntemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve
ekonomik Omiirlerine gore itfaya tabi tutulur.

2.5.8.2 Bilgisayar Yazilimlar:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede
olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik dmiirlerine gore itfaya tabi tutulur.
Bilgisayar yazilimlarint gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 ddnemde konsolide kapsamli
gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup'un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim {irtinleri ile
direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin tizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve
genel liretim giderlerinin bir kismimi da igermektedir. Maddi olmayan duran varlik olarak dcgu‘kn@mlm
b1lg1sayar yazilim gelistirme maliyetleri, ekonomik &miirleri lizerinden itfaya tabi tutulu]iar«‘

2.5.8.3 Isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varllkhn B s
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Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini
karsilamasi ve ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayri
olarak tammlanir ve muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki
gercege uygun degeridir. Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangig
muhasebelestirmesi sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden
birikmis itfa ve tiikenme paylari ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.
2.5.8.4 Maden Varliklan
Maden sahasi gelistirme maliyetleri, yeni cevher damarlarinin degerlendirilmesi ile gelistirilmesinin yan: sira var
olan cevher damarlarinin firetiminin devam ve gelistirilmesi amagcli yer alt1 galerilerinin acilmasi, kazi yapilmast,
yollarin yapilmast gibi maliyetleri de igermektedir. Maden gelistirme maliyetleri, s6z konusu madenden
gelecekte bir ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu, belirli maden alanlar i¢in
tanimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir sekilde dlglilebildigi durumlarda aktiflestirilir. Uretim sirasinda
katlanilan maliyetler, maden sahasimin gelistirilmesiyle birebir iligkili oldugu siirece aktiflegtirilir. Uretimle ilgili
maliyetler ise gider olarak konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Gelistirme giderlerinin arastirma ve
degerlendirme giderlerinden ayriminin yapilamadigi durumlarda, séz konusu gelistirme giderleri olustuklari
dénemde konsolide kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilir.
Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin Grup yOnetimi
tarafindan belirlenen tiretim kapasitesini karsilayacag: durumlarda amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maden
gelistirme maliyetleri gelecekte ckonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda
aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana tabi tutulur. Maden gelistirme maliyetleri, ilk
kayda alindiklar1 anda ilgili maden alanlari bazinda tanimlanabildigi 6l¢tide béliimlere dagitilir ve her bir maden
sahasindaki boliimler ayr1 ayri ekonomik faydalar géz onlinde bulundurularak {iretim birimleri yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. ilgili madenin &mrii stiresince elde edilecek ekonomik faydalarin artmasini
saglayacak s6z konusu madende yapilan biiyiik ¢apta ve Snemli revizyon ¢aligmalar, aktiflestirilir. Bu kapsamda
degerlendirilebilecek, biiyiik ¢apta ve énemli revizyonlar haricindeki bakim ve onarim giderleri olustuklar
doénemin konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. Her bir maden sahasindaki maden gelistirme
maliyetleri; dénem igerisinde ilgili madenden ¢ikarilan toplam ton bazindaki maden miktarinin, s6z konusu
madendeki toplam ton bazindaki gériiniir ve islenebilir geri kalan maden rezerv miktarma bolinmesi suretiyle
bulunan itfa orani {izerinden amortismana tabi tutulur. Her bir maden sahasindaki goriiniir ve miimkiin rezerv
miktarlari, ngoriilebilir gelecekte ekonomik olarak ¢ikarilip islenebilecegi bilinen ve Olgiilebilen kaynagi
goéstermektedir.
Maden isletme haklart ise elde etme maliyetinden finansal tablolara yansitilmakta olup dénem igerisinde yer alti
ve acik ocaktan gikarilan ton bazindaki maden miktarinin, gériintir ve miimkiin islenebilir geri kalan ton bazindaki
maden rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan amortisman orant kullanilarak itfa edilmektedir.
2.5.8.5 Gelistirme Giderleri
Yeni iirlinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen triinlerin testi ve dizaymni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari
ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit
edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri ve arastirma
giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri
sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri, {iriiniin ticari firetiminin baglamast ile 5 y1l
icerisinde dogrusal amortisman ydntemi uygulanarak itfa edilmektedir. Dénem itfa ve tiikenme paylari giderleri
gerceklestiginde satiglarin maliyeti ile faaliyet giderlerinde muhasebelestirilmektedir.
2.5.8.6 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan gayrimenkuller “yatinm
amagh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir.
Yatirim amagh gayrimenkuller gercege uygun deger yontemi kullanilarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirrm amagh bir
gayrimenkule déniismesi durumunda kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar UMS 16 “Maddi Duran
Varliklar” standardi uygulanir. UMS 16’ya gére hesaplanmug olan gayrimenkuliin defter degeri ile gergege uygun
degeri arasinda transfer tarihinde meydana gelen farklilik UMS 16’ya gore yapilmis bir ymudcn (icgcllmm gibi
isleme tabl tutulur ve degerleme farklarl ozkaynaklar 1le 111$k116nd1r111r Yatirim ama(;h gayl 1menl<ullel 111.3_@1 cegpt.
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degerleme firmalar tarafindan yapilmaktadir. Sonraki dénemlerde, yatirim amagl gayrimenkuliin ger¢ege uygun
degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu doénemde kir veya zarar ile
iliskilendirilmektedir.

Varlik gruplari, kullanilmas: suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazanilmasi planlandigi durumlarda, satis
amagli elde tutulan varlik gruplarn olarak simiflandirilir.

2.5.8.7 Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar

Varliklar, kayith degerlerinin kullanilmak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazamlmasinin amaglandig
durumlarda satis amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir. Bu varliklar; bir isletme birimi, satis
gruplari veya ayri1 bir maddi varlik olabilir. Satilmak {izere elde tutulan duran varliklarin satisinin bilango tarihini
takip eden on iki ay igerisinde ger¢eklesmesi beklenir. Cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma
stiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu gecikmenin, isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar
nedeniyle gergeklesmis ve isletmenin ilgili varligin (veya elden gikarilacak varlik grubunu) satisina yonelik satis
planmin devam etmekte olduguna dair yeterli kamit bulunmasi durumunda; sati islemini tamamlamak i¢in gerekli
olan siirenin uzamas, ilgili varligin (veya elden gikarilacak varlik grubunun) satis amagli elde tutulan varlik olarak
simiflandirlmasini engellemez.

Satis amactyla elde tutulan duran varliklar kayitli degerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir. Makul
degerin kayitli degerin altina diistiigli durumlarda olusan deger diigiikliigii ilgili dSnemin konsolide gelir tablosuna
gider kaydedilir. Bu varliklar Gizerinden amortisman ayrilmaz.

2.5 8.8 Tiirev Araglar

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde
ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

2.5.8.9 Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in deger diisiikligii olduguna dair
herhangi bir gsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevceutsa, o varligin taginmakta olan
degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gergeklesebilir deger
ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varlifin veya o varligin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith
degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutardan yliksekse, deger diistikligli meydana gelmistir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii zararlari konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varlifin (veya nakit {ireten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diistikliigiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali konsolide
kapsamlt gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2.5.8.10 Finansal Kiralama

Grup'un esas olarak milkiyetin tlim risk ve getirilerini Ustiine aldigt maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde smuflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama ddneminin baslangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira ddemelerinin buglinkil degerinden diislik olanini esas almak suretiyle
maddi duran varliklara déhil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca
sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira dénemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit
kiymetler faydali dmiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger duistikliigi karsiligi ayrilir, Finansal kiralama borglari

ile ilgili faiz ve kur fark: giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan
diigiiliir.

2.5.8.11 Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak simiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tegvikler diisiildiikten sonra) yapilan 6demeler,
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirim amagli elde tutulan gayrimenkuller
harig, finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama
dénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir,

2.5.8.12 Bor¢lanma Maliyetleri o o

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, islem maliyetleri diistirilmiis gergege uygun degcr‘!‘érl u?f:rmg,ct .\Tayda
alinirlar, Miiteakip dénemlerde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bcgicllmylc (-i(:gu lcnn e \
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islem masraflar1 diislildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide
kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir,

Finansman faaliyetlerinin igerisinde kur farki gelirleri yer almasi durumunda, s6z konusu gelirler aktiflestirilmis
bulunan toplam finansman giderlerinden indirilir.

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda,
satmn alinmasi, yapimi veya Uretimi ile iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olugtuklari
dénemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iliskin kur farklari, faiz giderleri ile iligkilendirildikleri siirece aktiflestirilirler. Faiz giderleriyle
birlikte aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri grubun kendi fonksiyonel para biriminde bor¢lanmas: halinde
katlanacag1 bor¢lanma giderleri ile halihazirda yabanci para cinsinden borglanma yoluyla katlandig: bor¢lanma
giderleri arasindaki deger farki géz 6niinde bulundurularak belirlenir.

2.5.8.13 illiskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, tist diizey yonetim (genel miidirler, grup
bagkanlari, genel miidiir yardimcilari, bagkan yardimeilar: ve fabrika miidiirleri) ve yénetim kurulu tiyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler ile konsolidasyona dahil edilmeyen
bagli ortakliklar ve istirakler “iligkili taraflar” olarak kabul edilmislerdir.

2.5.8.14 Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibariyla énemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlart agisindan birbirine benzeyen kalemler itibaryla
toplanarak gosterilir. Varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiltikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
es zamanli oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.5.8.15 Finansal Yatirimlar

Finansal varliklar, krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve vadesine kadar elde tutulacak finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gére yapilnugtir, Yonetim,
finansal varliklariin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

2.5.8.16 Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak smiflandirilirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak siiflandirilirlar.
2.5.8.17 Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride smiflandirilan ve diger kategorilerin i¢inde siiflandirilmayan
tirev ara¢ olmayan varliklardir, Yonetim, ilgili varliklari rapor tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya
niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar igerisinde siniflandirilirlar.

2.5.8.18 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlhiklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarm saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar disinda kalan finansal
varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedel tizerinden degerlenmektedir.

2.5.8.19 Muhasebelestirme ve Ol¢iimleme

Diizenli olarak alimip-satilan finansal varliklar, alim-satimn yapildigs tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan
tarih, yonetimin varlig1 alun satim yapmayi vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere ilk olarak gercege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklari sona
erdifinde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miiteakip doénemlerde gerg¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilmektedirler.

Krediler ve alacaklar etkin faiz orani1 kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.
Satilmaya hazir olarak smiflandirilmig yabanci para cinsinden parasal finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerde, finansal varligin iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile finansal varligin
kayith degerindeki diger degisikliklerden olusan kur farklar1 analiz edilirler. Parasal 11na|15<rl*var1|kldrddn olusan
kur farklari gelir tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olugan kur farklar: ¢ Oz. ka)&ngl(lcgrg ya Szl‘r{u
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Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gergege uygun
degerindeki degisimler 6z kaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal
varliklar, satildiginda veya deger diistikliigli olustugunda 6z kaynaklarda gosterilen birikmis ger¢ege uygun deger
diizeltmeleri gelir tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin temettii 6demeleri alinmaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal
varliklardan elde edilen temettii gelirleri, gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler i¢inde gésterilir.
Borsada iglem goren satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerleri piyasa alis fiyatlarina gore
belirlenmektedir. Finansal varliklar i¢in aktif bir piyasanin (borsada islem g&rmeyen menkul kiymetler)
bulunmamast durumlarmnda, finansal varligin ger¢ege uygun degeri degerleme yontemleri kullanarak
hesaplamaktadir. Bu y6ntemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasini,
benzer enstrimanlarin ger¢ege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis nakit akimlar1 analizini ve
opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini igerir. Teskilatlanmig piyasalarda islem gdrmeyen ve gergege uygun
degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri lizerinden,
varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildlikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilir.
Rapor tarihinde, finansal varliklarmin deger diigiikliigl ile ilgili nesnel kanit olup olmadig: degerlendirilir.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan hisse senetlerinin gergege uygun degerinin maliyetinin altina 6nemli 6l¢lide
ve uzun siireli olarak diismesi deger diistikligii gOstergesi olarak degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanitlarin varligi durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti
ile gergege uygun degeri arasindaki farktan olusan toplam zarardan daha 6nce gelir tablosuna yansitilan deger
disiikliigii tutar ¢ikartldiktan sonra kalan zarar 6z kaynaklardan gikarilarak gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Sermaye araglari ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger diistikligi giderleri, takip eden donemlerde s6z konusu
deger diisiikligiintin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendirilmez.
2.5.8.20 Ticari Alacaklar
Aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler., Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarimin etkin faiz ydntemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmig faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin
¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilir.
Tahsil imkanmimn kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in deger digiklugu
karsiligt ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tlizere
tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
Deger diisiikligii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikligiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminn tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diigiikliigii karsihigindan diistilerek diger
faaliyet gelirlerine kaydedilir.
2.5.8.21 Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca gevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir, Vadesi 3 aydan daha uzun olan banka mevduatlart kisa vadeli finansal yatirimlar altinda
simiflandirilir,
2.5.8.22 Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. Ilgili finansal
yiikiimliiliiglin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere
ilave edilir.
Finansal yiikiimliiliikler 6z kaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.
Oz kaynaga dayali finansal araglar
Finansal araglar satin alma opsiyonlar ile ilgili finansal yiikiimtiiliikler s6z konusu opsiyonun itfa planina uygun
olarak indirgenmis degeri {izerinden finansal tablolara yansitilir. Finansal yiikiimliiliigiin indirgenmis tutarinin
opsiyona konu olan finansal varhigin ger¢ege uygun degerine yaklastigi kabul edilir.
Diger finansal viikiimliiliikler
Diger finansal ylikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplapan fﬁu gxd%n 1lc burh\k
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir . £
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Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 3demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiiml{iliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
2.5.8.23 Ticari Borg¢lar
Ticari borglar, olagan faaliyetler i¢erisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip dénemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lgiiliirler .
2.5.8.24 Isletme Birlesmeleri ve Serefiye
Isletme birlesmeleri, ayri tiizel kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satm alma yontemine gore
muhasebelestirilir.
Tktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarm gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildig tarihte varsayilan veya katlamlan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri
igerir. Isletme birlesmesi sézlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini
Ongdren hitkiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmast ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen
igletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltmeleri dahil eder. Alima iliskin maliyetler olustuklari
donemde giderlestirilir. Bagli ortaklik alimu, istirak edinimi ve is ortakliklarmin kurulmasmdan ortaya gikan
serefiyeye Odenen bedelin Grup'un edinilen isletmedeki net tammmlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu
ylikimliiliiklerin ger¢ege uygun degerinin orani ve edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan pay tutarini asan
kismidir, Deger diisiikliig testi i¢in gerefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit tireten birimlere veya nakit {ireten birim gruplarina yapilir.
Serefiye 'nin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme ici yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi
isletmenin en kiigiik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri bazinda takip edilir,
Serefiyedeki deger diislikliigli gbzden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger
diigtikliigii ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve
satis maliyetleri diislilmiis gergege uygun degerinin biiylik olami olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir,
Herhangi bir deger diisiikliigli durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip eden dSnemde geri ¢evrilmez.
2.5.8.25 Kur Degisiminin Etkileri
Grup'un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli fonksiyonel para birimi olan Tiirk
Liras1 (TL) ile sunulmustur.
Yabanc: para cinsinden gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler rapor tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden o&lglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar,
Yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimltliikler, konsolide finansal tablolarda rapor tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarimn
kullanilmas1 gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda ¢nemli bir dalgalanma olmadig takdirde (nemli
dalgalanma olmasi halinde, iglem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
cevrilir. Olusan kur farki 6z kaynak olarak smiflandirilir ve Grup'un yabanci para ¢evirim farklari fonuna transfer
edilir. S6z konusu ¢evirim farkliliklari yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.
Yurtdisinda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gergege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisidaki
faaliyetin varlik ve ylikiimliigi olarak ele alinir ve dénem sonu kuru kullanilarak gevrilir.
2.5.8.26 Pay Basina Kazang
Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basmna kazang, net karm ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirhikls
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Tirkiye’deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z kaynak enflasyon-diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oramnda h1sse dagltarak (“bedels1z hisseler”) sermayelenm Blttlmb”l 1 I::!ISSC ba,g‘ma\kazanc;
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hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak
dikkate alinmasi suretiyle elde edilir,
2.5.8.27 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar
Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarmin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir,
2.5.8.28 Karsihklar, Kosullu Varlik ve Bor¢lar
Gecmig olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir,
Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6nilinde bulundurularak, rapor tarihi
itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanimn tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Paranin zaman degeri etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutan, yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin
gerekli olmasi beklenen giderlerin buglinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin buglinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile
s0z konusu yikiimlilikle ilgili risk dikkate aliur, S6z konusu iskonto orami vergi 6ncesi olarak belirlenir ve
gelecekteki nakit akimlarmin tahmini ile ilgili riski igermez.
Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammn {iglincii taraflarca
karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi1 ve glivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir .
2.5.8.29 Zarara Sebebiyet Verecek Sozlesmeler
Grup'un , sdzlesmeye bagli yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak kagimilmaz maliyetlerin bahse
konu s6zlesmeye iligkin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari agan sézlesmesinin bulunmasi halinde,
zarara sebebiyet verecek sézlesmenin var oldugu kabul edilir.
Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliliikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir,
Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayim gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimlliikler
ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yikumliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.
2.5.8.30 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi
Bir faaliyet boliimiiniin, raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in, isletme digi miisterilere yapilan satiglar
ve boliimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak {izere, hasilatin, isletme ici ve dis1 tlim faaliyet
boliimlerinin toplam hasilatinin %10’ unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kér veya zararmimn %10’u
veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin %10°u veya daha
fazlast olmasi gerekmektedir,
Yonetimin boliime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilart i¢in faydali olacagmma inanmasi durumunda,
yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini kargilamayan faaliyet béliimleri de raporlanabilir béliimler olarak
degerlendirilebilir ve bunlara iligkin bilgiler ayn olarak agiklanabilir.
2.5.8.31 Durdurulan Faaliyetler
Durdurulan faaliyet, bir isletmenin koordine edilmis bir plan gercevesinde elden ¢ikarilmasi planlanan veya satis
amagli elde tutulan ana i kolu/faaliyetlerinin cografi béliimiinii ifade etmektedir.
Durdurulan faaliyetlerle ilgili net varhiklar net gergeklesebilir deger ile taginan degerin diisiik olani ile
6lgiiltir. Durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin elden g¢ikarilmasi sirasinda finansal
tablolara yansitilan vergi Oncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kart veya zararinin
detaylart dipnotlarda agiklanir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman faaliyetleriyle
iliskilendirilen net nakit akimlari ilgili dipnotta belirtilir.
2.5.8.32 Devlet Tesvik ve Yardimlan
Devlet bagislari, bagislarm alinacagina ve Grup'un uymakla ylikiimlii oldugu sartlar ka1§1lad| gina dair mal&l bir

glivence oldugunda gergege uygun degerleri tizerinden kayda alinirlar . ) X
Maliyetlere iligkin devlet bagislar, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili clo,pemle'z v"nd?uuca l"llhlr}.l ET}
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. {{5‘ R /’ N ® W\

- )
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Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislar, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar altinda
smiflandirilir ve faydali émiirleri izerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.
2.5.8.33 Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6z kaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, ylikiimliliik yontemi kullamlarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasmdaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri diginda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarari etkilemeyen varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali
tablolara almmasi durumunda ertelenmis vergi varlifi veya ytikiimlliigii mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi
varlik ve yikiimltliikleri, yiiriirliikte olan veya rapor tarihi itibariyla ylrirliige giren vergi oranlan ve vergi
mevzuati dikkate almarak, vergi varhifinin gergeklesecegi veya yikimliligiinlin ifa edilecegi dénemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan, halihazirda
vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan
dogmaktadir,

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklary, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimltliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar
ve yiktiimliilikleri kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.5.8.34 Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsiligs, Grup'un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 yiikiimliilikklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkl degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli
olan ¢alisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan
kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davramslar sonucu ig akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler
yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle
yiikiimhidiir, Tanmmlannus sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin buglinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngorilen
yiikiimliiliik yéntemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

2.5.8.35 Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimi ve nakit akislarinm tutar ve zamanlamasinda degisen
sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, diger

finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Doneme iliskin nakit akimlar:
isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Grup'un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup'un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

2.5.8.36 Karsihkli istirak Sermaye Diizeltmesi

Herhangi bir grup sirketi, ana ortakligm hisselerini bedelini deyerek satin aldiginda, el degistiren hisselerin
nominal tutarina denk gelen ddeme tutari, hisse senedinin iptaline veya yeniden ihra¢ edilmesine kadar 6z
sermayeden diisiilmekte ve kargilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi altinda gOsterilmektedir. Bu hisse
miiteakip dénemlerde yeniden ihrag edilmesi veya satilmasi durumunda tahsil edilen tutar yine 6z sermayede
gOsterilir.

2.5.8.37 Temettiiler

Grup, temettii gelirlerini ilgili temettii alma hakki olustugu taribte, konsolide finansal tablolara yansitmaktadir.
Temettii borglar kar dagitimimin bir unsuru olarak beyan edildigi dSnemde yukumluluk alﬂrak Qnsohde l;mm sal
tablolara yansitilir. F»
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2.5.8.38 insaat Sozlesmeleri
Ingaat maliyetleri, olustukga muhasebelestirilir. Insaat sdzlesmesinin sonucunun giivenilir olarak tahmin
edilemedigi durumlarda, sozlesme hasilati sdzlesme maliyetinin  geri kazamilabilen kisnu kadar
muhasebelestirilmektedir. Ingaat sézlesmesinin sonucunun giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda ve
sozlesmenin karli olmas1 muhtemel ise, sézlesme hasilat1 sézlesme stiresi boyunca muhasebelestirilir. S6zlesme
maliyetinin toplam sézlesme hasilatini gegmesi muhtemel ise, beklenen zarar olustugu tarihte gider olarak
muhasebelestirilir. S6zlesmeyle belirlenen is, talepler ve hak edis 6demeleri, miisteri ile anlasmaya varildigt ve
glivenilir bir bigimde Sl¢iilebildigi durumlarda kontrat gelirlerine eklenir,
Belirli bir ddnemde muhasebelestirilmesi gereken miktarin belirlenmesinde "tamamlanma yiizdesi yontemi"’ni
kullanmaktadir. Tamamlanma yiizdesi; rapor tarihi itibartyla olusan sézlesme maliyetinin her bir sézlesme i¢in
tahmin edilen toplam maliyete oranlanmasi ile hesaplanir. Sézlesme lizerinde gelecekteki faaliyetlerle iliskili cari
yilda yapilan maliyetler, tamamlanma sathasinm belirlenmesinde kullanilan s6zlesme maliyetlerine dahil edilmez.
Bunlar igeriklerine gore; stoklar, pesin 6denmis giderler veya diger varliklar olarak gosterilir.
Devam eden ingaat sézlesmeleri ile ilgili; heniiz hak edisi gerceklesmemis maliyetlerini ve kaydedilen
gelir/giderlerini “devam eden ingsaat s6zlesmelerinden alacaklar” olarak varliklar igerisinde gosterir. Miisteriler
tarafindan heniiz 6denmemis hak edis bedelleri “ticari ve diger alacaklar” igerisine dahil edilir. Devam eden insaat
sozlesmeleri ile ilgili hak ediglerin maliyetleri ve kaydedilen gelir/giderleri asan kisimlarini “Devam eden insaat
sozlesmelerine ait yiiktimliiliikler” olarak ylkiimliiliikler i¢erisinde gosterir.
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimmlar
Konsolide finansal tablolarmn hazirlanmasi, rapor tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarni,
sarta bagli varlik ve yikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlari, ge¢cmis tecriibe, diger faktorler ile o giinlin kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda
makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut
olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasmna ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yikiimliiliiklerin kayitli degerinde 6nemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsaymmlar asagida belirtilmistir:
Grup vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS ve TFRS’ ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari ig¢in ertelenmis vergi varlign ve ylukimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve
diger indirilebilir ge¢ici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin
kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarm ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz 6niinde
bulundurulmustur.
Dipnot 3 - Isletme Birlesmeleri
Sirket’in, TFRS 3 kapsaminda isletme birlesmesi bulunmamaktadir,
Dipnot 4 — Diger isletmelerdeki Paylar

Sirket’in diger isletmelerde paylar1 bulunmamaktadir.
Dipnot 5 - Béliimlere Gore Raporlama

Sirket bolimlere gore raporlama yapmamaktadir.
Dipnot 6- Iliskili Taraf Agiklamalari

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 itibari ile Sirketin iliskili tarafi olan Okullu Gida Maddeleri Ins. San. ve Tic.
Ltd. Stinden ve Okullu Lojistik A.S.’nden nakliye, hammadde tedarik hizmeti ve i¢ pazar satis hizmeti
almmaktadir. Tukas Okullu Dis Tic.A.S., Sirketin yurt dis1 satiglarini araci-ihracat¢i olarak yapmaktadir.

A) iligkili Taraflara Olan Ticari Borglar
30.09.2015  31.12.2014
Okullu Gida Mad. Ins. San. ve Tic. Ltd. Sti. 111.872 0

Toplam 111.872 0
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Dipnot 7 - Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 30.09.2015  31.12.2014
Alicilar 30.000.566  24.561.634
Alacak Senetleri 8.899.806 8.428.737
Alacak Senetleri Reeskontu -145.664 0
Stipheli Ticari Alacaklar 4,674.825 0
Stipheli Ticari Alacaklar Karsihigi (-) -4.674.825 -4.624.278
Toplam 38.754.708  28.366.093

Sirket’in satislarinda vadeli ve pesin fiyat uygulamasi bulunmamaktadir. Bayi ve zincir marketler icin protokol
vadesi olarak 60-120 giin uygulanmakta olup ihtiyag halinde bu siireler uzatimaktadir. (2014 : 60-120 giin )
30.09.2015 tarihi itibariyle ticari alacaklarin 4.674.825 TL tutarmdaki kismu icin stipheli alacak karsilig:

ayrilmistir. (2014: 4.624.278 TL)
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

iliskili Taraflara Ticari Borg¢lar 30.09.2015 31.12.2014
Okullu Gida Mad. ins. San. ve Tic. Ltd. Sti. 111.872 0
Toplam 111.872 0
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
30.09.2015  31.12.2014
Saticilar 31.229.902 3.841.135
Borg Senetleri 20.061.762 6.323.980
Borg Senetleri Reeskontu -675.600 0
Toplam 50.616.064 10.165.115
Ticari borglarin 6deme vadeleri 30-150 giin arasinda degismektedir. (2014 : 30-150 giin)
Dipnot 8 - Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Bor¢lar
Sirket’in, finans sektdrii faaliyetlerinde alacak ve borglar1 bulunmamaktadir. (2014 Yoktur. )
Dipnot 9 - Diger Alacaklar ve Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2015  31.12.2014
Diger Cesitli Alacaklar 1.469.319 1.141.878
1_1iskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 30.09.2015 31.12.2014
Odenecek Vergi ve Fonlar 631.063 141.813
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 228.825 87.432
Diger Cesitli Borglar 3.903 2.053
Toplam 863.791 231,298
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 30.09.2015  31.12.2014
Personele Borglar 226.206 340.651
Dipnot 10 — Stoklar
30.09.201S  31.12.2014
Ik Madde ve Malzemeler 8.766.306 5.680.376
Yar1 Mamuller 7.886.375 3.680.643
Mamuller 88.728,474"56.615.397
Toplam 105,381.155.-4.65.976:416
. 'f"%l

i B, = g
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30.09.2015 tarihi itibariyle 154.188 TL tutarindaki bozulmus mamul mallar imha edilmis bunlarin maliyet
bedelleri satilan mamul maliyetine kaydedilmistir. (31.12.2014 : 3.091.707 TL.)
(Sirket 31.12.2014 tarihi itibariyle 114.996 TL mamul stoklari i¢in deger diistiklugi karsiligr ayirmistir.)
30.09.2015 tarihi itibariyle stoklar lizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir. (31.12.2014: Yoktur.)
Dipnot 11 — Canh Varliklar
Sirket’in, canli varliklart bulunmamaktadir. (2014 Yoktur. )
Dipnot 12 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Dénen Varhklar i¢erisindeki

Pesin Odenmis Giderler 30.09.2015  31.12.2014
Verilen Siparis Avanslari 0 1.461.281
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.079.304 0
Toplam 3.079.304 1.461.281
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler i(;erisindeki

Ertelenmis Gelirler 30.09.2015 31.12.2014
Ertelenmis Gelirler (*) 0 1.430.919
Alinan Avanslar 432,582 238.365
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.433.466 0
Toplam 1.866.048 1.669.284
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Icerisindeki 30.09.2015 31.12.2014
Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis Gelir (*) 4.897.674 5.975.320

(*)Sirket, Sat-GeriAl sozlesmesine istinaden yapilan sabit kiymet satigindan ortaya ¢ikan satis karini ddnemlerine
“Kisa vadeli ertelenmis gelirler” ve “Uzun vadeli ertelenmis gelir” hesaplarinda muhasebelestirmistir. Bu satig
kar1 s6z konusu finansal kiralama borgu vadesine gore (5 yil) dénemler itibariyle kar veya zarar tablosunda itfa
etmek suretiyle gelir olarak muhasebelestirilecektir. Uzun vadeli ertelenmis gelirlerin vadesi 2016 ve 2020
tarihleri araligindadir.

Dipnot 13 - Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller yoktur.(2014 Yoktur).
Dipnot 14 — Maddi Duran Varhklar

Sirket’in aktifinde yer alan gayrimenkulleri, SPK listesinde gayrimenkul degerleme sirketleri igerisinde yer alan
;,Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik Anonim Sirketi’nin , 402783 lisans no’lu degerleme
uzmant Mesut KILIC tarafindan degerlemeye tabi tutulmus olup, 30.06.2015 tarih ve Net Ozel 2015-88 -89-90
sayil1 gayrimenkul degerleme raporlarim diizenlemistir. Gayrimenkul degerleme raporlarma gére , toplam KDV
siz Pazar degerini 38.552.000 TL olarak tespit etmistir. 30.06.2015 tarihi itibariyle bu gayrimenkullerin Sirket
kayitlarmdaki net degerleri toplamu ise 25.532.053 TL dir. Bunun sonucu (38.552.000 TL -25.532.053 TL =)
13.019.947 TL deger artis1 ve deger artis fonu ortaya ¢ikmustir.

Sirketin maddi duran varhiklarinin net degerleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar 30.09.2015 31.12.2014
Arazi ve Arsalar 17.096.000 8.930.000
Yer alti ve Yerlistii Diizenleri 3.649.388 2.786.551
Binalar 25.502.797 19.802.282
Tesis Makine ve Cihazlar 61.033,949 49,944 337
Tasitlar 488.213 488.213
Demirbaslar 3.020.577 2.980.131
Diger Maddi Duran Varliklar 1.040.889 865.980
Birikmis Amortisman =i, -34.917.607  -31.969.989

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

AN X
b0 648,857 0
".5__163.063 53.827.505
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1) 01.01.2015-30.09.2015 Hesap Dénemindeki Maddi Duran Varhk Hareketleri

21

31.12.2014 flaveler Degerleme Cikislar 30.09.2015
Arazi ve Arsalar 8.930.000 - 8.166.000 - 17.096.000
Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri 2.786.551 862.837 - - 3.649.388
Binalar 19.802.282 846.569 4.853.947 - 25.502.797
Tesis Makine ve Cihazlar 49.944,337 11.127.801 - -38.196 61.033.949
Tastlar 488.213 - - - 488.213
Demirbaglar 2.980.131 77.491 - -37.045 3.020.577
Diger Maddi Duran Varliklar 865.980 190.500 - -15.589 1.040.889
Birikmis Amortisman -31.969.989 -2.981.677 - 34.060 -34.917.607
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 648.857 - - 648.857
Toplam Net Deger 53.827.505 10.772.378 13.019.947 -56.770 77.563.063
2) 01.01.2014-31.12.2014 Hesap Dinemindeki Maddi Duran Varhk Hareketleri
Satis
Amaciyla
Elde
31122013 laveler ~ Aramsfer- - Tutulan Cilaslar 31.12.2014
ler Varliklar-
dan
Transferler
Arazi ve Arsalar 8.930.000 - - - - 8.930.000
Yer alt1 ve 2.638.679 - 150.872 - -3.000 2.786.551
Yeriistii Diizenleri
Binalar 19.649.329 99.900 53.053 - - 19.802.282
Tesis Makine ve 44.683.889 24.952.528 1.056.775 383.901 -21.137.756 49.944 337
Cihazlar
Tasitlar 382.234 55.000 60.000 - -9.021 488.213
Demirbaslar 2.349.766 1.131.016 245.965 - -746.616 2.980.131
Diger Maddi 152.000 44,560 901 -91.206 865.980
Duran Varliklar 759.725
Yapilmakta Olan - 1.611.225 -1.611.225 - - -
Yatirimlar
Birikmis -33.118.916 -2.902.169 - - 4,051.096 -31.969.989
Amortisman
Toplam Net 46.274.706 25.099.500 - 389.802 -17.936.503 53.827.505
Deger
1) 01.01.2015 —30.09.2015 Hesap Dénemindeki Birikmis Amortismanlar Hareketleri
31.12.2014 Ilaveler Cikislar  30.09.2015
Yer alt1 ve Yeriistii -555.018 -96.066 - -651.085
Diizenleri
Binalar -3.261.132 -439.462 - -3.700.594
Tesis Makine ve Cihazlar -25.102.452 -2.262.849 12.855  -27.352.444
Tasitlar -382.317 -21.402 - -403.719
Demirbaslar -2.040.782 -126.295 14.100 -2.152.977
Diger Maddi Duran -628.288 -35.603 7.105 -656.788
Varliklar
Toplam Net Deger -31.969.989 -2.981.677



Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ nin 30 Eyliil 2015
Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dionemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Aciklayier Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 Olarak ifade Edilmistir.)
2) 01.01.2014 —31.12.2014 Hesap Donemindeki Birikmis Amortismanlar Hareketleri

31.12.2013 Ilaveler Cikislar 31.12.2014
Yer alt1 ve Yerlistii -443.610 -111.703 295 -555.018
Diizenleri
Binalar -2.698.485 -562.647 - -3.261.132
Tesis Makine ve Cihazlar -27.026.210 -2.062.584 3.986.342  -25.102.452
Tasitlar -366.620 -19.256 3.559 -382.317
Demirbaslar -1.967.270 -120.085 46.573 -2.040.782
Diger Maddi Duran -616.721 -25.894 14.327 -628.288
Varliklar
Toplam Net Deger -33.118.916 -2.902.169 4.051.096 -31.969.989

Dipnot 15 - Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon Fonlarmmdan Kaynaklanan Paylar
Uzerindeki Haklar
Yoktur, (2014 Yoktur. )

Dipnot 16- Uyelerin Kooperatif isletmelerdeki Hisseleri ve Benzeri Finansal Araglar
Yoktur, (2014 Yoktur. )

Dipnot 17 - Maddi Olmayan Duran Varhklar

30.09.2015 31.12.2014
Haklar 3.386.398 3.156.343
Birikmis Amortisman -2.654.854 -2.350.532
Toplam 731.545 805.811

Dipnot 18 — Serefiye
Serefiye yoktur .(2014 Yoktur)

Dipnot 19 — Maden Kaynaklarimin Arastirilmas: ve Degerlendirilmesi
Sirket’in, maden kaynaklar1 bulunmamaktadir. (2014 Yoktur. )

Dipnot 20— Kiralama Islemleri
01.01.2015-30.09.2015 déneminde Sirket lechine ve aleyhine denen ve alinan kira yoktur. (2014: Yoktur.)

Dipnot 21— Imtiyazhi Hizmet Anlasmalar
Sirket’in, imtiyazli hizmet anlagmalart bulunmamaktadir. (2014 Yoktur. )

Dipnot 22 - Varhklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarda deger diigiikliigii yoktur. (2014 : Yoktur.)
Dipnot 23 - Devlet Tesvik ve Yardimlan

Sirket, , Tarimsal Uriinlerde IThracat ladesi Yardimlarma Iligkin Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun
14.02.2015 tarih ve 29627 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan karart kapsaminda 30.09.2015 tarihi itibariyle
1.186.292 TL ihracat iadesi hak etmistir. Ayrica, ilgili ddnemde 5510 ve 4857 sayili kanunlar kapsaminda 129.266
TL tutarinda SGK prim indiriminden yararlanilmuigtir.

(Sirket 2014 yilinda ,Tarimsal Uriinlerde Thracat ladesi Yardimlarma iligkin Para-Kredi ve Koordinasyon
Kurulu'nun 2014/6 Tebligi”nin Resmi Gazete’de 18 Agustos 2014 tarihinde yayimlanmasini miiteakiben s6z
konusu tebligin kapsadig1 déneme iliskin olarak gergeklestirmis oldugu ihracat bedelleri {izerinden 1.344.861 TL
tutarinda ihracat iadesi geliri elde etmis ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelegtirmistir.
Ayrica ilgili ddnemde 5510 ve 4857 sayili kanunlar kapsaminda 631.849,91 TL tutarlnda SGI\ pr‘im, lllcﬁl_ll\ﬂﬂldtﬂ
yararlanilmigtir.) ;;; BN SR --\.m_ \
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Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara Mliskin
Agiklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 Olarak Ifade Edilmistir.)
Dipnot 24 - Bor¢clanma Maliyetleri

Sirketin 30.09.2015 tarihi itibariyle 73.746.080 TL karsiligi kisa vadeli banka kredisi , 9.048.959 TL karsilig
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar, -3.392.614 TL ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyeti olmak
lizere toplam 79.402.425 TL kisa vadeli finansal borglanmas1 bulunmaktadir.

Sirketin 30.09.2015 tarihi itibariyle uzun vadeli borglanmalarmin kisa vadeli kisimlari olan 13.684.800 TL uzun
vadeli kredilerin ana para taksit ve faizidir.

(Sirketin 31.12.2014 tarihi itibariyle 37.662.573 TL karsilig1 kisa vadeli banka kredisi , 3.227.680 TL karsihig:
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglari olmak {izere toplam 40.890.253 TL kisa vadeli finansal borglanmasi
bulunmaktadir. Sirketin 31.12.2014 tarihi itibariyle uzun vadeli bor¢lanmalarmimn kisa vadeli kisimlart olan
51.152.225 TL uzun vadeli kredilerin ana para taksit ve faizidir.

Yine Sirketin 30.09.2015 tarihi itibariyle 33.065.705 TL uzun vadeli finansal kiralamadan kaynaklanan
yikimliiligii ve -6.042.328 TL ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyeti olmak tizere toplam 27.023.377
TL uzun vadeli finansal bor¢lanmast bulunmaktadir.

(Sirket'in 31.12.2014 tarihi itibariyle 22.029.895 TL uzun vadeli finansal kiralamadan kaynaklanan
yiikiimliiligli bulunmaktadir. )

(Kisa ve uzun vadeli finansal kiralama borglar1 Sirket’in 17.12.2014 tarihinde yapmus oldugu Sat-Geri Al
s6zlesmesine istinaden bir finansal kiralama sirketine sattig1 ve geri kiraladigi bir kisim tesis , makine ve cihazlar
ile déseme ve demirbaslara iliskin finansal kiralama borglarmdan olugmaktadir. Bu finansal kiralama borglarina
istinaden 31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklar1 ve satis amacryla elde tutulan duran
varliklar {izerinde sirasiyla 70.000.000 TL ve 24.000.000 TL ipotek tesis edilmistir.)

Dipnot 25 - Karsiliklar / Kosullu Varlik ve Borglar

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 30.09.2015 31.12.2014
Dava Karsiliklari 705.885 564.702
Diger Gider Karsiliklar 0 4.119
Toplam 705.885 568.821

Dipnot 26 — Taahhiitler
Sirket’in teminat/rehin/ipotek/kefalet (TRIK) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir :

Sirket Tarafindan Verilen TRIK ler 30.09.2015 31.12.2014
a)Kendi Tlizel kisiligi adina vermis oldugu 103.153.855 | 99.463.269
TRIK'ler

b)Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler

¢)Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi
amacityla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRIK'ler

d)Kurumsal Yo6netim Tebligi'nin 12/2. maddesi
¢ercevesinde vermis oldugu TRIK 'ler

e)Diger verilen TRIK Ler
i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler (*)

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilmis olan TRIK 'ler

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin
lehine verilmis olan TRIK'ler

TOPLAM I > g~ % \10B.153.855 | 99.463.269
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Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Agiklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Lirasi Olarak Ifade Edilmistir.)

Sirket’in vermis oldugu TRIK lerin Sirket’in 6z kaynaklarina orani 30.09.2015 tarihi itibari ile % 86 dir.
Sirket’in vermis oldugu TRIK ’lerin Sirket’in 6z kaynaklarima oran1 31,12.2014 tarihi itibari ile % 141 dir.
Sirket’in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, yukarida sunulan teminat mektuplari haricinde
vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir.

Sirket’in, 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yabanci para
cinsinden herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle Sirket’in kullanmis oldugu kredileri igin vermis oldugu 2.500.000 TL Eximbank
ihracat taahhtidii bulunmaktadir. (31.12.2014 : Yoktur)

Dipnot 27 — Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
A)Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli

Karsihiklar 30.09.2015 31.12.2014
Izin Karsiliklar 39.279 65.323
Toplam 39.279 65.323

B)Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar
30.09.2015 31.12.2014

Kidem tazminati karsilig 672.229 588.430

30.09.2015 tarihi itibari ile 01.07.2015-31.12.2015 d6neminde uygulanmakta olan aylik kidem tazminati tavani
olan 3.709,98 TL tutar esas alinnustir, (2014: 3.438,22 TL)
Dipnot 28 — Niteliklerine Gore Giderler

30.09.2015 31.12.2014

Satis Pazarlama Dagitim Giderleri -5.761.969 -20.615.705
Genel Yonetim Giderleri -4.906.867 -15.648.635
Arasgtirma Gelistirme Giderleri -210 -292.638
Finansman Giderleri -15.740.280 -13.965.997
Toplam -26.409.326 -50.522.975

Dipnot 29 - Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen Varhiklar 30.09.2015 31.12.2014
Devreden KDV 12.166.919 9.264.022
Diger KDV 0 12.371.848
Diger Cesitli Dénen Varliklar 12.239.379 5.995
Personel Avanslari 58.250 0
Is Avanslar 76.285 0
Toplam 24.540.833 21.641.865
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.09.2015 31.12.2014
Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar 0 61.500
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Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolara Iligkin

Aciklayier Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Lirasi Olarak ifade Edilmistir.)

Dipnot 30 — Sermaye, Yedekler ve Diger Oz kaynak Kalemleri
Sirketin 6z kaynak kalemleri asagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014
Odenmis Sermaye 272.650.000 272.650.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farki 1.894.212 1.894.212
Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri 121.454 121.454
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 34.564.947 21.943.307
Kidem Tazminat1 Karsilig1 -4.028.396 -3.944.597
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28.075 28.075
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -222.154.103 -178.340.308
Doénem Net Kari/Zarar 36.716.429 -43.813.795
Toplam 119.792.618 70.538.348
Sirket'in 6denmis sermayesinin paydaslar arasimndaki dagilimi
30.09.2015 31.12.2014
Ortagin Adi Soyadi Pay Oram Pay Tutar1 | Pay Oram | Pay Tutari
‘ (%) (TL) (“o) aIw)
Okullu Gida Mad. Ins. San. ve Tic. Ltd. Sti. - - %5,41 14.760.986
Cem OKULLU %44 119.966.000 %44 119.966.000
Cengiz OKULLU %44 119.966.000 %44 119.966.000
Diger %12 32.718.000 %6,59 17.957.014
Toplam 100 272.650.000 100 272.650.000

Sirket’in 30 Eylil 2015 itibariyle sermayesi 272.650.000 adet hisseden olusmaktadir. (31 Aralik 2014:
272.650.000) Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL dir. Sirket’in temettii imtiyazi bulunan hisse senedi
bulunmamaktadir. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin tamami hamiline yazilidir ve grup ayrim yoktur. )

Dipnot 31 - Hasilat

01 Ocak 01 Ocak

30 Evliil 30 Evliil

2015 2014

Satis Gelirleri 138.534.166 75.127.974
Satislarin Maliyeti (-) -111.108.363 -83.766.678
Briit Kar/Zarar 27.425.803 -8.638.704

Sirket'in Satis Gelirlerine ait detayh bilgiler agagidaki gibidir:

01 Ocak 01 Ocak

30 Eyliil 30 Eyliil

2015 2014

Yurtigi Satiglar 103.180.503 79.462.736
Yurtdis1 Satiglar 43.672.600 24.642.202
Diger Satislar 1.186.292 1.191.790
Satis Tadeleri ve Iskontolar -9.505.229 -30.168.754
Satis Gelirleri 138.534.166 75.127.974
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01 Temmuz 01 Temmuz
30 Evliil 30 Evliil
2015 2014
34.997.962 15.983.210
-26.684.546 -27.908.622
8.313.416 -11.925.412

01 Temmuz

01 Temmuz

30 Evliil
2015

30.836.072
7.514.750
243.635
-754.568

34.997,962=-

30 Eyliil
2014
24.801.376

4.864.604
193.374
-13.876.144

. 15.983.210
R
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(Tutarlar Tiirk Lirasi Olarak Ifade Edilmistir.)

Satilan Mamul Maliyeti
Satilan Ticari Mallar Maliyeti
Toplam Satis Maliyeti

Dipnot 32 - Insaat Sézlesmeleri

Ingaat s6zlesmelerine iliskin varliklar yoktur.(2014 Yoktur).

01 Ocak

30 Evyliil
2015

-92.783.804
-18.324.559
-111.108.363

01 Ocak
30 Eyliil
2014

-78.428.225
-5.338.453
-83.766.678

01 Temmuz 01 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil
2015 2014
-25.656.212 -24.278.549
-1.028.334 -3.630.073
-26.684.546 -27.908.622

Dipnot 33 — Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma Geligtirme Giderleri
Paz. Satis ve Dag. Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Toplam

01 Ocak
30 Evliil
2015

-210
-5.761.969
-4,.906.867

-10.669.046

01 Ocak

30 Evliil
2014

-264.941
-17.500.037
-10.877.375

-28.642.353

Dipnot 34 - Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar

Onceki Dénem Gelir ve Karlar
Diger Olagan Gelir ve Karlar
Diger Olagandis1 Gelir ve Kar
Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Karsilik Giderleri

Diger Olagan Gider ve Zararlari
Onceki Dénem Gider ve Zararlar
Diger Olagandisi Gider ve Zarar
Toplam

01 Ocak

30 Evliil
2018

485.606
88.287

5.389.068
8.441.676

14.404.637

01 Ocak

30 Eyliil
2015

-85.055
-2.020.681

-11.230
-4.771

-2.121.737

01 Ocak

30 Evlil
2014

1.072.376
215.855
649.369

0

1.937.600

01 Ocak

30 Evliil
2014

-186.970
-508.506

0
0

-695.477

Dipnot 35 - Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Toplam

01 Ocak

30 Evliil
2015

96.661
0
96.661
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01 Ocak

30 Evliil
2014

0
-713.675
-713.675

01 Temmuz

01 Temmuz

30 Evliil
2015

0
-1.752.463
-1.589.104

-3.341.567

01 Temmuz

30 Eyliil
2014
-89.933
-7.872.805

-4.740.767
-12.703.505

01 Temmuz

30 Eyliil
2015
-164.017

0
0
2.109.274

1.945.257

01 Temmuz

30 Evliil
2014
0

152.680
279.891

0
432.571

01 Temmuz

30 Evliil
2015
-67.334

-1.149.410
0
-4.500

-1.221.245

01 Temmuz

30 Evliil
2014

-65.526
-334.978
0

0

-400.504

01 Temmuz

30 Evliil
2015

12.894

30 Evliil
2014

0
-749.422
_ -749.422
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Aciklayici Dipnotlar
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Dipnot 36 - Cesit Esasina Gore Simflandirilmis Giderler

Sirket gelir tablosunda giderlerini fonksiyon esasina gére gostermigtir. Sirket, cari dénem amortisman giderlerini
tiretilen mamul maliyetine ve dénem giderlerine dahil etmistir.

Dipnot 37 - Finansman Gelirleri ve Giderleri

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 0] Temmuz

Finansman Gelirleri 30 Evliil 30 Eyliil 30 Evliil 30 Eyliil
2015 2014 2015 2014

Faiz Gelirleri 0 788 0 0
Kambiyo Karlari 1.078.426 4.684.304 239.495 304.653
Reeskont Faiz Gelirleri 1.438.129 1.334.250 775.049 70.812
Toplam 2.516.555 6.018.842 1.014.544 375.465
01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz

Finansman Giderleri 30 Evlii 30 Evliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2015 2014 2015 2014

Kambiyo Zararlart -9.050.069 -1.292.013 -5.171.657 -636.301
Reeskont Faiz Giderleri -847.654 -678.615 135.930 355.240
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri -5.842.557 -8.685.535 -2,366.252 -3.341.560
Toplam -15.740.280 -10.656.163 -7.401.979 -3.622.621

Dipnot 38 - Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu; bina, arazi, yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri ile tesis, makine ve
cihazlarin yeniden degerlemesi sonucu ortaya gikar. Yeniden degerlenen bir maddi duran varligin elden
¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varlikla iliskili kismi dogrudan ge¢mis yil karina
devredilir.

30.06.2015 tarihi itibariyle Sirket, aktifinde yer alan binalarini, arsa ve arazilerini yeniden degerlemeye tabi
tutmus olup yeniden degerleme sonucu maddi duran varliklarda 13.019.947 TL deger artis fonu ortaya ¢ikmustir.
Hesaplanan deger artis fonu iizerinden 650.997 TL ertelenen vergi yiikiimliiliigl hesaplanmistir.

Dipnot 39 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Sirket, 23 Ekim 2009 tarihli yonetim kurulu toplantismda alman karar ile Turgutlu/Manisa’da bulunan
fabrikasmndaki tiretim faaliyetlerinin sona erdirilmesine ve meveut salga tesisi ile birlikte Turgutlu fabrikasi
arsasinin satisma karar vermistir. Dolayisiyla satisina karar verilen maddi duran varliklar defterlerde taginan
degerleri ile satis maliyetleri dilgiilmiis gergege uygun degerinin diisiik olani ile “satis amagh elde tutulan duran
varhiklar” hesabima transfer edilmistir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle s6z konusu varliklarin satisina iliskin
gorismeler devam etmektedir.

Sirket’in satig amagl elde tuttugu duran varligin, SPK listesinde gayrimenkul degerleme sirketleri igerisinde yer
alan, Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik Anonim Sirketi’nin, 402783 lisans no’lu degerleme
uzman: Mesut KILIC tarafindan degerlemeye tabi tutulmus olup, 30.06.2015 tarih ve Net Ozel 2015-91 sayili
gayrimenkul degerleme raporunu diizenlemistir. Gayrimenkul degerleme raporuna gore hali hazirda bos vaziyette
olan Manisa ili Turgutlu Ilgesi Yedieyliil Mahallesi 1323 Ada 38 Parsel de yer alan ‘Kargir konserve fabrikasi ve
miistemelat1’ vasfi ile kayitli gayrimenkuliin meveut duruma gére toplam KDV siz Pazar degerini 19.888.000 TL
olarak tespit etmistir. 30.06.2015 tarihi itibariyle bu gayrimenkuliin Sirket kayitlarindaki net degeri ise 11.446.324
TL dir. Bunun sonucu (19.888.000 TL -11.446.324 TL =) 8.441.676 TL deger artis1 ve deger artlﬁ Fonu ortaya
cikmustir. \
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Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Agiklayicr Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Lirasi Olarak ifade Edilmistir.)
Satis Amach Gayrimenkuller 30.09.2015 31.12.2014
Maddi Duran Varliklar Onceki Dénemden Devir 12.271.575 13.945.542
Maddi Duran Varliklara Transfer Edilen 0 -389.802
Defterden Cikartilan -10.006 -386.406
Finansal Kiralama kapsamindaki satiglar 0 -518.956
Satilanlarm Maliyeti 0 -378.803
Yeniden Degerleme Deger Artisi 8.441.676 0
Kalan Deger 20.703.245 12.271.575

(31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 378.803 TL tutarinda alim degeri olan Satis amag¢li duran varliklar 394.205 TL
satilmistir.)

(31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Satis amaciyla elde tutulan duran varliklarin igerisinde yer alan arsa ve binalarin
tizerinde 24.000.000 TL tutarinda ipotek tesis edilmistir.)

Dipnot 40 - Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliilitkleri Dahil)
Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) gére hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varliklan ve
yikimliiliikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlan ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) goére hazirlanan finansal tablolarda farkls
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir,

30.09.2015 31.12.2014

Ertelenmis Vergi Varliklar 17.711.570 2.293.984
Ertelenmis Vergi Yitkiimliilikleri (-) 0 -5.485.827
Ertelenmis Vergi Varliklar/Yiik. (net) 17.711.570 -3.191.843

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek
kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan, ancak vergi mevzuatmma gore gider kabul edilmeyen
giderlerin matraha eklenmesi ve vergiden istisna edilen kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gegmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra
kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir,

2014 yilinda uygulanan vergi orani %20'dir

Tirkiye'de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazancimin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasmda kurum kazanci {izerinden %20 oraninda
gegcici vergi hesaplanir,

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diiglilemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediiri bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilm hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda
dénem kapamsini izleyen dordiincli aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadirlar. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.
Gelir Vergisi Stopaji;

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancima dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere, kar paylar izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 23 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran 23 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayp
sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopaj ma tabi degﬂdir

sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Ara,h

indirilemeyen yatirim indirimi tutarlar ile 1 Ocak 2006 6ncesi baslayan ve iktisagh vc*{ekni‘k butunluk arz gden

yatirimlara ait yatirim indirimi tutarlan takip eden yillarda elde edilecek vergilenditi sbil }/quam,]aldan diistijmek
i O\

\ e
A
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lizere sonraki yillara tasmabilecektir. 1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili kanun ile
yapilan diizenleme geregince indirim hakki kazanilan yatirim indirimi tutarlari yil smirlamasi olmaksizin
indirilebilecektir. 6009 sayili kanunla yapilan diizenleme 2010 yili kazanglarina uygulanmak tizere, 1 Agustos
2011 tarihinde yiiriirliige girmistir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alimmus yatirmm tesvik belgelerine istinaden
yararlanilan yatirim indirimi tutart iizerinden %19,8 oraninda vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu
tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Sirket, ertelenen vergi varhigm / yiikiimliiliigiinii, bilango kalemlerinde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
ve Vergi Mevzuatina gére yapilan farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklar (izerinden
hesaplamaktadir. (31 Aralik 2014 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oram % 20'dir. Bu nedenle, %20 oram baz alinarak,
gegici farklar {izerinden ertelenen vergi varligi / yiikimliiligl hesaplanmustir.)

Ertelenen Vergi Varhiklary/Yiikiimliiliikleri 30.09.2015 31.12.2014
*Degerleme 6ncesi maddi duran varlik degerleme farki -1.073.081 -9.261.897
Maddi olmayan duran varlik fark 0 -43.666
Kidem tazminati karsilig 0 117.686
Alacak ve borg reeskontu -63.213 53.102
**Gegmis yil zararlari 22.105.335 25.634.809
Stoklarin degerlenmesi -188.233 -40.130
Kullamlmamis izin karsilig1 -5.209 13.065
Devam eden dava karsiliklari 28.236 112.940
Toplam Ertelenmis Vergi Varhig: 20.803.836 16.585.909
Muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varhiklan 0 -14.291.925
Kavda Alinan Ertelenmis Vergi Varhgi 20.803.836 2.293.984
Maddi Duran varhklarin degerlemesinden 0 -5.485.827
kaynaklanan ertelenen vergi yiikiimliiltigii

Onceki dénemden devreden ertelenmis vergi varl./yiik. -3.191.843 0
Onc. donemd. devr. ert. vergi varl/Yiik. Diizelt. fark 99.577 0
Dénem Sonu Itibariyle Ertelenmis Vergi 17.711.570 -3.191.843

Varhgy/ Yiikiimliliigii

(*) Sirket’in maddi duran varliklarinin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi sonucunda bilango tarihinde 21.461.623
TL yeniden deger artis fonu hesaplanmistir. Maddi duran varliklar 2 yildan fazla Sirket aktifinde yer aldigindan
vergi mevzuatna gore satig sonrasi ortaya gikacak satis kazanglarmm %75 i kurumlar vergisine tabi olmayip,
sadece %25 1 lizerinden kurumlar vergisi hesaplanacagindan 21.461.623 TL deger artis fonunun %25 oranlik kismu
tizerinden ertelenen vergi yikimliligii olarak 1.073.081 TL hesaplanmustir.

(**) Sirket’in 2011 ,2012, 2013 ve 2014 yillar: zararla sonuglanmus olup, bu yillara ait takip eden yillarda faaliyetin
karla sonuglanmasi sonucunda diisebilecegi toplam 110.526.676 TL geg¢mis yil zarari bulunmaktadir. Bunun
sonucu, takip eden yillarda bu zarar toplamimna isabet edecek kurum kazanci iizerinden kurumlar vergisi
ddenmeyeceginden, 22.105.335 TL ertelenen vergi varligl hesaplanmigtir.

Dipnot 41 - Pay Basina Kazang
Gelir tablosunda beyan edilen hisse basma (kayip)/kazang, net karm/(net zararm) ilgili donem i¢inde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle tespit edilir,

Sirketler meveut hissedarlara birikmis kazanglardan paylart oraminda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler)
sermayelerini arttirabilirler. Hisse bagma (kayip)/kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilpmghisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla, hisse bagina (kayip)/kazang hesaplamasinda kullanilan dglrhkLz hxsse aﬁcdi 031(11 nasi,

hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasim geriye déniik olarak uygulamak suretiyle Cldefdlilg‘. L W

;& » (> -*;;.':_---_\__
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Hisse basma esas (kayip)/kazang hissedarlara ait net (zarar)/karm gikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile hesaplanir.

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz

30 Evliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Evliil

2015 2014 2015 2014

Ortalama Hisse Sayisi 272.650.000 100.000.000 272.650.000 100.000.000
Net Dénem Kari/Zarari 36.716.429 -41.389.930 -964.148 -28.593.428
Pay Bagina Kazang %13,47 -%41,39 -%0,35 -%28,59

Dipnot 42 - Pay Bazh Odemeler

Pay bazli 6demeler bulunmamaktadir. (2014 Yoktur)

Dipnot 43 - Sigorta Sozlesmeleri

Sirket 2015 yilinda siiresi bitmig olan poligelerini yenileyerek, 128.296.356 TL teminat bedeli ile faaliyette
bulundugu fabrika binasini, makine techizatlarini, demirbaslarim , emtiasina, makine kirilmasi, cam kirilmasi,
elektronik cihaz, isyeri abonman, hareketli makine kirilmasi, isletme ve {iriin sorumlulugu sigortasi, isveren
sorumluluk, yangin sigortasi , nakliyat emtia blok, para paket sigortalar1 yaptirmistir.

Dipnot 44 - Kur Degisimin Etkileri

Sirket'in 30.09.2015 tarihi itibariyle d6viz kuru riski Dipnot 48’de agiklanmis olup, 30.09.2015 tarihinde sona
eren hesap dénemi itibariyle olusan kur farki geliri ile kur farki gideri kambiyo karlar1 ve kambiyo zararlar
hesabinda gosterilmistir.

Dipnot 45 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’ nun 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlarr’na (UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No.lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS / TMS 29”) uygulanmamusgtir,

Dipnot 46 - Tiirev Araglar

Tiirev araglar yoktur.(2014 Yoktur)

Dipnot 47 - Finansal Araglar

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lanmalar 30.09.2015 31.12.2014
Banka Kredileri 73.746.080 37.662.573
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 9.048.959 3.227.680
Ert. Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti -3.392.614 0
Toplam 79.402.425 40.890.253
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 30.09.2015 31.12.2014
Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksit ve Faizleri 13.684.800 51.152.225
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lanmalar 30.09.2015 31.12.2014
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 33.065.705 22.029.895
Ert. Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti -6.042.328 0
Toplam 27.023.377 22.029.895

Dipnot 48 - Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a-Sermaye Riski Yontemi:

Sermaye riski yontemi, net borg/toplam 6z kaynak orani olarak izlenir. Bu oran net borcun toplam 6z kaynaga
béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg lulalmdan imansal’ bc)\(,lzu ve
yukiimliliikler, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir. J
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30.09.2015 31.12.2014
Finansal ve Ticari Borglar 175.211.976 129.523.719
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.914.096 21.975.882
Net Borg 165.297.880 107.547.837
Toplam Oz kaynak 119.792.618 70.538.348
Net Bor¢/Oz kaynak Orant 1,38 1,52

b-Finansal Risk Faktorleri:

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riski ) kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. ~ Sirket’in risk yonetimi programu genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket’in mali isler birimi tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarma iliskin olarak ise Sirket’in
mali isler birimi tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon lniteleri ile birlikte
calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.

b.l1 Kredi Riski:

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagtmaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarmdan
dogmaktadir. Sirket, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler i¢in belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlara
gore belirleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve
miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler gz dniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
stirekli degerlendirilmektedir.

b.2 Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarmi karsilayamama riskidir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini
diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borglanma rezervinin devamum saglayarak, likidite riskini ynetir. Sirket’in likidite riski asagidaki
gibidir:

30.09.2015 31.12.2014
Dénen Varliklar 203.896.090 152.834.990
Kisa Vadeli Borglar 147.516.370 105.144.470
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar 1,38 1,45

b.3 Piyasa Riski Yontemi:

Sirket faaliyetleri nedeniyle, ddviz kurundaki ve faiz oranindaki degisikliklerle ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

b.3.1 Kur Riski:

Yabanct para pozisyonu

Toplam TL Bazinda Déviz Varhik ve Yiikiimliiliikleri;

30.09.2015 31.12.2014
Déviz varliklar 25.671.223 2.835.907
Déviz yiikiimliilikleri -39.548.273 -53.033.454
Net déviz pozisyonu -13.877.050 -50.197.547

Sirket’in déviz cinslerine gore varhiklar:

30.09.2015 Déviz Cinsi Déviz _Tutan TL Tutan
Ticari Alacaklar Usd 2.604.174 7.925.282
Ticari Alacaklar Euro 5.139.213 17.582.274
Diger Ticari Alacaklar Usd S 33.644
Diger Ticari Alacaklar Euro 130.023
Toplam 25.671.223
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31.12.2014 Doviz Cinsi Déviz _Tutan TL _Tutar:
Ticari Alacaklar Usd 311.445 722.209
Ticari Alacaklar Euro 749.352 2.113.698
Toplam 2.835.907
Sirket’in déviz cinslerine gore yiikiimliiliikleri:
30.09.2015 Déviz Cinsi Ddviz Tutari TL Tutan
Ticari Borglar Usd 29.652 90.240
Ticari Bor¢lar Euro 3.604 12.329
Finansal Yiikiimliilikler Euro 11.500.000 39.343.800
Parasal olan diger Yukiimliiliikler Usd 28.410 86.461
Parasal olan diger Yiikiimliiliikler Euro | 4.514 15.443
Toplam | 39.548.273
31.12.2014 Déviz Cinsi Déviz Tutari TL Tutari
Ticari Borglar Euro 20.979 59.175
Finansal Yiikiimlilikler Euro ‘ 13.802.883 38.933.792
Finansal Yukiimlilikler Usd 5.959.505 13.819.496
Parasal olan diger Yiikiimliliikler Euro 65.226 183.982
Parasal olan diger Yikimliliikler Usd 15.959 37.009
Toplam 53.033.454

30.09.2015 tarihi itibariyle 25.671.223TL karsiligr doviz varligl, 39.548.273 TL karsiligi déviz yiikiimliliigi
bulunmaktadir. (31.12.2014 tarihi itibariyle 2.835.907 TL karsilig1 déviz varligi, 53.033.454 TL karsihig1 déviz
yikimliligh bulunmaktadir,)

b.3.2 Faiz Oram Riski:

Sirketin Finansal ylikiimliiliikleri faiz orani riskine maruz birakmaktadir, Sirketin finansal ytikiimliiliikleri agirlikli
olarak sabit faizli borglanmalardan olugmaktadir.

Dipnot 49- Finansal Araclar (Gergege Uygun Deger Aciklamalart ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri :

Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde asagidaki yoéntemler
uygulanir;
-Birinci yontem: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ayni tiirden varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenir,
-Ikinci ydntem: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik veya yiikiimliiliigiin birinci yontemde belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinm belirlenmesinde kullanilan
girdilerden hareketle degerlenir.
-Ugiincti yontem: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan ve piyasada gézlenebilen bir veriye dayanmayan girdiler ile degerlenir.
Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile gdsterilen tiirev finansal araglar haricinde finansal varhk ve
yiktimliliik yoktur,
Bilangoda maliyet veya itfa edilmis maliyetle yansitilan finansal araglarin defter degeri ile rayic degerlerine iliskin
agiklamalar agsagidaki gibidir:
Banka mevduatlari, kasa, alman senetler ve diger hazir degerlerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden ¢ikarilmalari ihtimali ve deger diisiikligii riski olmamasi nedeniyle, gergege uygun degerleriyle
ayni oldugu varsayilmaktadir,
Ticari alacaklarm iskonto edilmis ve stipheli alacak karsihidi ayrilmis degerlerinin, varhklarm gcrc,(,g,wygun
degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir. PENNT SR
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Kisa ve uzun vadeli banka kredilerin gergege uygun degerinin; bahse konu finansal bor¢larm itfa edilmis maliyet
yontemiyle hesaplanan kayith degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.
Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin gergege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.
Dipnot 50 - Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonra olay yoktur.

Dipnot 51- Finansal Tablolarm Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolarm A¢ik, Yorumlanabilir
ve Anlasilabilir Olmast A¢isindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren doneme ait Sermaye Piyasast Kuruluw'nun [I-14.1 sayili teblig
hiikiimlerine gére hazirlanan bagimsiz incelemeden gegmis finansal tablolari, incelenmis olup; s6z konusu
finansal tablolarin faaliyet sonuglarmin gergek durumunu yansittigina ve Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri ile
Tlirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) diizenlemelerine uygun
ve dogru olduguna, karar verilmigtir.

Dipnot 52 - TMS'ye 11k Gegis

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini ylirtirliikteki ticari ve mali mevzuat1 esas alarak Tirk Liras:
(TL) olarak tutmaktadir. lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 13.06.2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Niskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS)
esas alimustir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimladigi duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarma uygun olarak sunulmustur. Finansal
tablolar, yasal kayitlara dayandirilmus ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin tebliglerine uygun olarak,
Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmisgtir,

Sirket Borsa Istanbul’da (BIST) 6teden beri islem gordiigii i¢in finansal tablolarini TMS’ye gére sunmaktadir.

Dipnot 53 - Nakit Akis Tablosuna Iliskin A¢iklamalar

Sirket'in nakit akis tablosu SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarma uygun olarak sunulmustur.
Nakit ve Nakit Benzerleri
30.09.2015 31.12.2014

Kasa 12 12
Bankalar 7.246.244 21.975.870
Diger Hazir Degerler 2.667.840 0
Toplam 9.914.096 21.975.882

Sirketin 30.09.2015 tarihi itibariyle bankada bulunan 7.246.244 TL nin tamam vadesiz mevduattan olugsmaktadir.
(Sirketin 31.12.2014 tarihi itibariyle vadesiz mevduati 1.939.705 TL, vadeli mevduati 20.036.165 TL olmak tizere
toplam 21.975.870 TL bankada mevduati bulunmaktadir. 31.12.2014 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatin
vadesi 1 ay olup, agirlikls etkin faiz oram1 %11 dir. )

Dipnot 54 - Oz kaynaklar Degisim Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Sirket'in 6z kaynak degisim tablosu SPK’nm 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Biilteni’nde
yayimladig1 duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun @iarak
sunulmustur, 2t
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